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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de AGUIA BRANCA - ES, AGUIA BRANCA PREV, com foco no cumprimento
da Meta Atuarial, definida para o ano de 2022, tendo em consideracdo o cendrio

macroecondmico esperado.

O Artigo 4 da Resolucdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece que os

responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a

Politica Anual de Aplicagdo dos Recursos (PAI - Politica Anual de Investimentos).

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolucdo CMN 4.963/2021, a distribuicdo proposta para os recursos,
nas modalidades de aplicacdes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno

desses investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12 § 12 da Resolucdo CMN 4.963/2021,
de 26 de novembro de 2021, determina aos responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os
seguintes principios:

I - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas obrigagcdes e
transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dilig éncia;

I - zelar por elevados padrées éticos;
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IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagbes, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os
pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizagéo e
funcionamento desses regimes, em requlamentacdio da Secretaria
de Previdéncia;

Além disso, o art. 19, § 22 da Resolucdo CMN 4.963/2021, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MPS

519/2011, entre outras).

O PAIl e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior
competente, antes de sua implementacdao, conforme exige o Artigo 5 da Resolu¢gao CMN

4.963/2021.
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2 — OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 - META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MF n2 464/2018, as ProvisGes
Matemadticas Previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito de
manter o seu poder de compra, no momento que estas Provisdes retornarem para os
Segurados, no ato da concessdo de Beneficio. Para a manutencdo do poder de compra dos
recursos previdencidrio é estabelecida uma Taxa Real de Juros a ser alcancada, chamada de

META ATUARIAL.

Conforme exigéncia da Portaria MF n2 464/2018, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial)
devera ser definida, através de cdlculos da Duracdo do Passivo Previdencidrio que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo

Atuarial da Avaliacdo Atuarial, conforme a Instrugdo Normativa SPREV n2 02/2018.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servird
como parametro para a definicdo da Taxa Real de Juros (Meta Atuarial) que sera definida em
uma escala entre 2,60% a 5,04%, conforme o ANEXO |, da Portaria ME n? 6.132 de 25 de maio

de 2021.
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ANEXO |, da Portaria n? 6.132/2021

Pontos (em anos) Taxa de Juros Parametro (% a.a.)

1,0 2,60

1,5 2,90

2,0 3,24

2,5 3,52

3,0 3,74

3,5 3,91

4,0 4,05

4,5 4,15

5,0 4,24

5,5 4,31

6,0 4,38

6,5 4,43

7,0 4,47

7.5 4,51

8,0 4,55

8,5 4,58

9,0 4,61

10,0 4,66

10,5 4,68

11,0 4,71

11,5 4,72

12,0 4,74

12,5 4,76

13,0 4,77

13,5 4,79

14,0 4,80

14,5 4,81

15,0 4,83

15,5 4,84

16,0 4,85

16,5 4,86

17,0 4,87

17,5 4,88

18,0 4,88

18,5 4,89

19,0 4,90

De 19,50 a 20,0 4,91
20,5 4,92

De 21,0a 21,5 4,93
De 22,0a 22,5 4,94
De 23,0a 23,5 4,95
De 24,0a 24,5 4,96
De 25,0 a 26,0 4,97
De 26,5a 27,0 4,98
De 27,5a 29,0 4,99
De 29,5 a 30,5 5,00
De 31,0a 33,0 5,01
33,5 5,02

De 34,0 ou mais 5,04

*Fonte: ANEXO I, da Portaria ME n2 6.132 de 25 de maio de 2021, modificado.
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Conforme o calculo da Duracdo do Passivo sobre o Fluxo Atuarial da Avaliacdo
Atuarial/2021, data focal 31/12/2020, a Duracdo do Passivo do AGUIA BRANCA PREV é de 14,99
anos. Conforme a metodologia de Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, os recursos
financeiros administrados pelo AGUIA BRANCA PREV deverdo ser aplicados de forma a buscar
um retorno real equivalente & 4,81% a.a.. O indice inflacionario utilizado é o INPC - Indice
Nacional de Precos ao Consumidor, divulgado pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

A escolha do INPC deve-se ao fato de ser o indice mais utilizado para reajustar

beneficios e salarios.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(4,81% a.a. + INPC)

Meta
: 2018 2019 2020 2021 * 2023 * 2024 *
Atuarial
'Npca(:':)a' do | 343% 448% 545% 10,05% 5,02%

Taxa de Juros

] 6,00% 6,00% 5,87% 5,41% 4,81%
Atuarial

Meta Atuarial | #VALOR! 10,73% 11,61% 15,96% 10,05%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 10 de dezembro de 2021.

A projecdo do INPC para o final do ano de 2021, 2022, 2023 e 2024 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 10 de dezembro de 2021.
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Portanto, conforme a Portaria MF n2 464/2018, a Instru¢cdo Normativa SPREV n2
02/2018 e a Portaria ME n? 6.132/2021, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), sera de 4,81%

a.a. acrescido do INPC.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

No ano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devido a constante reducdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelados a indices
pré-fixados (como o subindice IMA - B, IRF - M...). Em 2013, o desempenho das carteiras foi o
inverso. Devido o descontrole da inflacdo, tivemos forte elevacdo da Taxa Selic, impactando
negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pré-fixados, com alguns

rentabilizando com desvalorizacdo de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B.

A partir de outubro de 2016, voltamos a ter uma forte e constante reducdo da Taxa
Selic, que passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar histérico de 7,75% a.a.. Esse
movimento constante de reducdo da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante esse periodo, como os subidices IRF - M; IMA - B; IRF - M 1+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadores de Renda Variavel, que também sao

favorecidos com a reducdo da Taxa de Juros.
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Pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os
Regimes Préprios passaram a ser mais cautelosos na hora de elaborar suas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecdo da Taxa Selic se torna importante para a definicdo das estratégias de investimentos do
exercicio de 2022. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 7,75% a.a., com previsdo de fechar o
ano de 2021 em 9,25% a.a., e 0 ano de 2022 em 11,50% a.a., conforme previsdo do Boletim

FOCUS - Relatério de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 10/12/2021.

A composicdo da carteira de investimentos buscarad rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA — GERAL, IRF- M, IMA-B, IMA-B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Variavel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, entre outros.

Conforme o cendrio macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:
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PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2022

INDICES PESSIMISTA OTIMISTA
cDI 8,42% 11,49%
IRF-M 1 8,22% 11,25%
IRF-M 8,01% 13,36%
IRF-M 1+ 7,43% 15,90%
IMA-B5 8,64% 13,06%
IMA-B 9,20% 16,55%
IMA-B5 + 9,88% 18,99%
IMA - GERAL 8,72% 14,56%
IDKA 2 8,79% 12,53%
IDKA 3 7,94% 14,69%
IBOVESPA -3,91% 8,00%
IBr-X -3,40% 9,36%
BDR - NIiVELI 10,88% 27,00%

PROJECAO DA TAXA SELIC

Taxa Selic 2018 2019 2020 2021* m 2023 * 2024 *

Final do
i 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 11,50%
periodo

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 10 de dezembro de 2021.

A projecao da Taxa Selic para o final do ano de 2021, 2022, 2023 e 2024 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 10 de dezembro de 2021.

A Projecdo de elevacdo da Taxa Selic, a partir de 2022, requer cautela na elaboracdo
da Politica de Investimento, com relacdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevacdo de Taxa de Juros.
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TAXA SELIC (1998 - 2024)

50,00%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 10 de dezembro de 2021.

TAXA SELIC
(2017 a 2024)
15,00%
12,00%
9,00%

6,00%

3,00%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 10 de dezembro de 2021.
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3 - GESTAO DOS RECURSOS

3.1 — FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso |, §19, art. 21 da Resolucdo CMN n?
4.963/2021 a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos administrados pelo AGUIA BRANCA

PREV sera realizada por gestado propria.

De acordo com o inciso Il, §59, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente a
execucdo da alocacado dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3, § 59, Il - Gestdio propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo
da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos

recursos, respeitados os parGmetros da legislacdo.

3.2 — CERTIFICAGAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum).
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O artigo 9 — C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV — Secretaria de Previdéncia, vinculado ao Ministério da Economia.

Art. 92 - C, Instrugdo CVM 554/2014 - Os regimes proprios de previdéncia
social previdéncia social instituidos pela UniGo, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou Federal ou por Municipios s@Go considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais

conforme requlamentactio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A fim de atender a Instrucdo CVM 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional e Moderniza¢do da Gestdo

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Prdo-Gestao RPPS".

O artigo 22 da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pré - Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS's a adotarem melhores praticas de gestdo previdenciaria, que
proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento

com os segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a adesdo sera facultativa, devendo
ser formalizada por meio de termo assinado pelos representantes legais do ente federativo e da
unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS serd declarado um

Investidor em Geral (Investidor Comum).
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Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

requisitos:

I - Cujo ente federativo instituidor de RPPS possua Certificado de Regularidade

Previdencidria - CRP vigente na ddata da realizacdo de cada aplicacdo

exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas

gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n?

9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

Il - Revogado pela Portaria MPS 577/2017 - Possua recursos aplicados,
informados no Demonstrativo das decorrentes Aplicacbes e Investimentos dos

Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data

de realizacdo de exclusiva para tal categoria de investidor, em montante

igual ou para tal categoria de investidor, em montante iqual ou superior a

RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na
forma do art. 32-A;
Inciso IV da Portaria MIPS 519, revogado pela portaria MPS 577, designa:

alinea a - de imediato, a formalizacdo da adesdo ao Pré - Gestdo
RPPS; e

alinea b - em até trés anos a contar do primeiro ato de
credenciamento, a obtencéio da certificacdo institucional.
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Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o
AGUIA BRANCA PREV é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacdes
encontradas em 16/12/2021.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

EXIGENCIA REQUISITOS SIM/NAO
Art. 6 - A, |, da Portaria )
MPS 300/2015, incluso CRP VIGENTE ATE: NAO
na Portaria MPS 16/12/2021?
519/2011
INFORMADO O DAIR DO MES
ANTERIOR a 16/12/2021? SIM
Art. 6 — A, I, da Portaria (SIM ou NAO)
MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS PATRIMONIO LIQUIDO DO
519/2011 RPPS até 16/12/2021 é
. SIM
maior que RS
10.000.000,00?
. O RPPS COMPROVOU O
Art. 6 -A, Ill, daPortaria | |\ N AMENTO DO COMITE
MPS 300/2015, incluso | 0 |\ VEGTIMENTO ANTERIOR a SIM
na Portaria MPS 16/12/2021?
519/2011 (SIM ou NAO)
Art.6-A, IV, Pardgrafo | o Rpps ADERIU AO PRO-
8§12, da Portaria MF GESTAO? NAO

01/2017, incluso na -
Portaria MPS 519/2011 (SIM ou NAO)

O AGUIA BRANCA PREV NAO ATENDE OS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organiza¢des, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre sécios,
conselho de administracdo, diretoria, érgdos de fiscalizacdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do AGUIA BRANCA PREYV, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentos, o Conselho Administrativo, o
Conselho de Fiscalizacdo e o Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o AGUIA BRANCA PREV, contratard uma
consultoria de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores
Mobiliarios, auxiliando na elaboracdo de Relatdérios mensais, trimestrais e anual de

investimento, analisando o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio,

além de auxiliar na elaboracdo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do AGUIA BRANCA PREV,

distribui-se da seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

CONSELHO CONSELHO DE
ADMINISTRATIVO FISCALIZACAO

COMITE DE
INVESTIMENTO
GESTOR DE CONSULTORIA DE
S
INVESTIMENTO INVESTIMENTO

DIRIGENTE DA UNIDADE

GESTORA
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3.3.2 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos érgdos envolvidos na gestdo dos recursos do AGUIA BRANCA PREV

e Presidente e Gestor de Investimentos — Com relagdo aos Investimentos e
administracdo dos recursos do AGUIA BRANCA PREV, em estrita observancia
das normas legais e regulatérias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do
Conselho Administrativo, apresentar relatérios, no minimo trimestrais,
conforme exige a legislacdo, da gestdo dos recursos e praticar demais atos de

gestdo do AGUIA BRANCA PREV.

e Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, quanto a

formulacdo e execucdo da politica de investimentos.

e Conselho Administrativo — Com func¢des de deliberagdo superior, cujas as deliberagdes
serdo promulgadas por meio de resolugdes, decide sobre qualquer questdo
administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo
Conselho de Fiscalizacdo e julgar os recursos interpostos das decisdes do Conselho de

Fiscalizacdo e dos atos do Diretor Executivo.

e Conselho de Fiscalizacdo — Com funcdo de fiscalizar e acompanhar a execucdo
orcamentaria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados e

dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios.
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e Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendacdes, através de relatérios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 4, VI e VII da Resolucdo CMN 4.963/2021, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a analise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios.

Os Relatdrios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e

possivel aprovacdo, nos casos que se tratar de aplicacdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIII, da Resolucdo CMN 4.963/2021, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo, se aplicard

no exercicio vigente, para regularizacdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria.
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do AGUIA BRANCA PREV sdo origindrios de
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicacdes financeiras, dos
titulos e valores mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e
ativos com finalidade previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo AGUIA

BRANCA PREV.

3.5 — SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacdes
previdencidrias do AGUIA BRANCA PREV, no minimo, os valores anuais, referente as obrigacdes
previdenciarias, que deverdo ser utilizadas no exercicio da vigéncia desta Politica de
Investimento, acrescidos de uma margem de seguranca de 10% deverdo estar alocados em
investimentos cujos indices sdo considerados conservadores, como o Dl ou o IRF— M 1 e/ou

caderneta de poupanca.

Essa separacdo, que funciona como uma PROVISAO DE CAIXA, tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupcdo dos repasses das contribuicdes realizadas pelo Ente.
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PROVISAO DE CAIXA

0,
DESPESA ESTIMATIVA DE (%) Sobre os
VALORES Recursos do RPPS*
FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA
2.667.339,20 7,59%
2022
FOLHA ANUAL - DESPESA ADM
202.553,13 0,58%
2022
TOTAL 2.869.892,33 8,17%
MARGEM DE SEGURANCA (10%) 286.989,23 0,82%
TOTAL acrescido de Margem de
- 3.156.881,56 8,99%

Seguranca
*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2021.

Os responsaveis pela gestao do RPPS, terdao prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2022, para aplicar em um ou mais Fundo(s) de Investimento, o
valor minimo de RS 3.156.881,56, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual de

Beneficios e Despesas Administrativas, para o exercicio de 2022.

Ao longo do exercicio, os recursos acumulados para PROVISAO DE CAIXA poder3o ser
transferidos para investimentos considerados moderados e/ou arrojados, a medida que a

necessidade dessa provisao diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes a gestdo financeira do AGUIA BRANCA PREV, com destaque
para o desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, Conselho Administrativo e Conselho de

Fiscalizacdo e aos demais interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e aos Pensionistas, as seguintes
informacdes com relacdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 39, inciso VIl da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 32 A Unidio, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios dever@o observar na gestdo dos
recursos de seus RPPS as sequintes obrigacdes, além daquelas previstas na Resolugdo do CMN

que dispbe sobre a aplicacdio dos recursos dos RPPS:
VI - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no
prazo de até trinta dias, a partir da data de sua
aprovagdo;

b) as informacdes contidas nos formuldrios APR -
Autorizactio de Aplicacdio e Resgate, no prazo de até
trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

¢) a composiciio da carteira de investimentos do RPPS,

no prazo de até trinta dias apds o encerramento do més;

d) os procedimentos de selectio das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas;

e) as informacgdes relativas ao processo de
credenciamento de instituicGes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;
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f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualiza¢do do
credenciamento;

g) as datas e locais das reunibes dos 6rgdios de

deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo.

O Art. 39, inciso V da Portaria MPS 519/2011, menciona que o RPPS devera elaborar
relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revisbes e submeté-los as instdncias superiores de

deliberacdo e controle.

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Pablicos ou Operacdes Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos, do AGUIA BRANCA PREV levard em conta

para sua politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operac¢des.

® Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo conforme o

cenario macroeconémico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflacdo) e

Renda Varidvel (acOes, ddlar e etc..).
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e Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.

Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

e Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicsio de pagamento do emissor

ou auséncia de mercado secunddrio daquele tipo de ativo. E o risco de o
investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do preco de mercado.

e Risco sistémico: Sdo os riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

e Risco de Taxa de Juros: E o risco da variagdo das Taxas de Juros praticadas no

mercado impactar na rentabilidade dos Investimentos.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Anélise de Rating)

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do AGUIA BRANCA PREV que exijam
classificacdo do risco de crédito das emissdes (ativos financeiros, Titulos e valores mobilidrios) e
dos emitentes (instituicdes financeiras) a decisdo serd fundamentada em classificacdes minimas

de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.
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O Art. 7, § 39, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, determina que as aplicacGes dos RPPS
em fundos de investimentos que necessitem de classificacdo de risco, sejam no minimo
classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco, registrada

ou reconhecida pela CVM.

Visando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 12, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, caso o fundo
de investimento ou a Instituicdo Financeira necessite de classificacdo por agéncias de risco
(rating), o AGUIA BRANCA PREV adotara escala acima de classificacdo de rating, exigida pela
Resolugdao CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e
Institui¢des Financeiras que possuam classificagdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO,

baseado nas classificagdes das empresas de rating listadas abaixo.
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CLASSIFICAGAO DAS AGENCIAS DE RATING

SIANDARD MOODY’S FITCH ATLANTIC SR AUSTIN jlEer
& POORS RISCO

Curto Longo  Curto Longo  Curto Longo
Prazo Prazo | Prazo Prazo | Prazo Prazo

Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
AA P1 Aa2 F1+ AA AA AA AA Irrisorio
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
A+ Al A+ A+ A+ A+
Al F1 . .
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- P2 A3 F2 A- A- A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
B BB Ba2 B BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ Bl B+ B+ B+ B+
Not . 3.
B . B2 B B B B Médio
Prime
B- B3 B- B- B- B-
cce Caa cce CCC (+/-) cce ccc Alto
(0 cc Ca c cc cC (+/-) cc cc Muito Alto
(0 (0 (0 C(+/-) (0 C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

3.9 — RESTRICAOQ, VEDAGAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugcdo CMN 4.963/2021.
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e Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolucdo CMN 4.963/2021,
no artigo 2, § 49 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios em regulamentacdo

especifica;

e Conforme o artigo 16 da Resolu¢gdo CMN 4.963/2021, as aplicacdes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolucdo;

e Conforme o artigo 18, Paragrafo Unico da Resolu¢gio CMN 4.963/2021, as
aplicacdbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo
podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des
dos recursos do RPPS, ndo se aplicando aos fundos de investimento que
apliqguem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a” do

inciso | do art. 72 ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

e Conforme o artigo 19 da Resolu¢do CMN 4.963/2021, o total das aplica¢des dos
recursos do RPPS, em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o

disposto no art. 16 da Resolucdo CMN 4.963/2021.
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e Conforme o artigo 20, da Resolu¢io CMN 4.963/2021, o total das aplicagbes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM

em regulamentacao especifica.

e Conforme o artigo 21, § 29, inciso de | a lll da Resolugdo CMN 4.963/2021, o
RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
guando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢cdes: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacdo do CMN; o administrador do fundo de investimento
detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestdo do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.

e Conforme o artigo 27 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS poderdo manter
em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes que passem a ficar
desenquadradas em relacdo a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que
o desenquadramento foi decorrente de situacdes involuntdrias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos

principios previstos no art. 12 da Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.
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e Conforme o artigo 27, § 12 da Resolucdo CMN 4.963/2021, sdo consideradas
situacdes involuntdrias: entrada em vigor de alteracdes desta Resolucdo;
resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
RPPS ndo efetue novos aportes; valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos
financeiros do RPPS; reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em
decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras
deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacdes realizadas pela
unidade gestora do RPPS; ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a
formacdo das reservas e a evolucdo do patrimbénio do RPPS ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacdo da massa de
segurados do regime; aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizacdo em regulamentacdo especifica e aplicacdes efetuadas em ativos
financeiros que deixarem de observar os requisitos e condi¢bes previstos nesta

Resolucdo.

e Conforme o artigo 27, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplica¢cdes que
apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de
cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao
previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo
prazo, desde que o regime préprio de previdéncia social demonstre a adoc¢do de
medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das
aplicacdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela Secretaria de

Previdéncia.

e Conforme o artigo 28, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo

patrimonio liquido (fundos de investimento que prevejam Alavancagem);
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e Conforme o artigo 28, Il da Resolucdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer
outra forma;

e Conforme o artigo 28, Il da Resolugdao CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios

ndo padronizados;

e Conforme o artigo 28, IV da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado praticar as
operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia;

e Conforme o artigo 28, V da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado atuar em
modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucio;

e Conforme o artigo 28, VI da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado negociar
cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

e Conforme o artigo 28, VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos direta ou indiretamente, na aquisicio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentacdo especifica.
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e Conforme o artigo 28, VIII da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado remunerar
guaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes: taxas de administracdo, taxa performance, ingresso ou
saida previstas em regulamento ou encargos do fundo, nos termos da

regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 28, IX da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na
regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 28, X, da Resolugdao CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto

no art. 12 da Resolucdo CMN 4.963/2021.

e Conforme o artigo 28, Xl, da Resolu¢cdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS

aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).
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3.9.1 - RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO RPPS

3.10 — PRECIFICAGAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resolu¢gdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, os Titulos Publicos serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada

para a prestacdo do servico apés procedimento formal de contratacdo.

Conforme o art. 22 da Resolugcdo CMN 4.963/2021, a aquisicdo e a venda de Titulos
Puablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcacdo a mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marcacdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Portaria MPS n2 402/2008, com a redacdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 29.
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3.11 — CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 §19, V,
da Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 de 25 de novembro de 2021, o AGUIA BRANCA PREV devera
realizar com diligéncia, a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo dos Prestadores de Servicos

contratados.

Conforme o Art. 24, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, na hip6tese de
contratacdo objetivando a prestacdo de servicos relacionados a gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 24, lll da Resolugdo CMN 4.963/2021, a contratagdo sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos
recursos do RPPS, a fim de que ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico, e ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na originacdo e estruturacdo dos produtos de investimento.

Conforme o Art. 24, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS devera avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das

pessoas que participam do processo decisdrio, inclusive por meio de assessoramento.

35

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

) Telefone: (2713745 — 1357 — E— mail- aouiabrancaoreviddhotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lel 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 08/03/2022 10:12,



AGUIA BRANCA PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 52372002
CNPJ 05.110.021/0001-83

3.11.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 4.963/2021, em caso de contratacdo de
servicos de custddia pelo regime préprio de previdéncia social devera ser efetuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 da Resolucdo CMN 4.963/2021, e

observada a regulamentacdo estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil.

3.11.2 - PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolucdo CMN 4.963/2021, o RPPS devera estabelecer
critérios para a contratacdo de pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliacdo de
investimentos em valores mobilidrios, as quais devem ser registradas, autorizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentacdo da CVM, com a finalidade de producdo de
recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de

formulacdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de investimento.

Adicionalmente a legislacdo, o AGUIA BRANCA PREV, na hipdtese de contratacio de
prestacdo de servicos de consultoria, exigird que a responsabilidade técnica dos pareceres e
relatorios emitidos pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM g, no
minimo, certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificacdo

semelhante e de mesmo nivel.
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3.12 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO E
SUA ATUALIZACAO

Conforme o artigo 39, IX, da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS

440/2013), na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, os RPPS deverdo

assegurar, que as instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Art. 32, IX, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operacdo, assequrar que
as instituicbes escolhidas para receber as aplicagées tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Conforme o Art 39, § 32, da Portaria MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS
440/2013 e posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017), o credenciamento devera ser

atualizado, no minimo, a cada doze meses.

Art. 32, § 32 Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013 e
posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017) - A andlise dos quesitos
verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a cada 12 (doze)

meses.

3.12.1 — INSTITUICOES

Para o credenciamento das Instituicdes, deverdo ser observados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:
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Art. 12, § 32 Resolugdo CMN 4.963/2021 - Os pardmetros para o credenciamento das
instituicbes de que trata o inciso VI do § 12 deverdo contemplar, entre outros, o
historico e experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragéio
da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de

conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

Art. 32, § 12, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) - Para o
credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012) - Atos de registro ou autorizacéio para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comisséio de Valores
Mobilidrios ou drgdo competente;

alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012) - Observacdio de elevado padréio ético de conduta nas
operacbes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restri¢bes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss@o de
Valores Mobilidrios ou de outros Orgdos competentes

desaconselhem um relacionamento seguro.

alinea ¢ da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - Regularidade fiscal e previdencidria.

3.12.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTO

Para o credenciamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser observados e

formalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:
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Art. 32, § 22, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
Quando se tratar de fundos de investimento:

inciso I da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
O previsto no § 19 do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andlise do histérico e experiéncia de atuacéo do
gestor e do administrador do fundo de investimento e de seus
controladores;

alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestédo
e administra¢do, bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico
e segregacdo de atividades;

alinea ¢ da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A avaliacio da aderéncia da rentabilidade aos
indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos sob sua gestdio e administragfio, no periodo minimo
de dois anos anteriores ao credenciamento.

inciso Il da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 440/2013) -
Deverd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuigdo ou agente autbnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediactio do produto
ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Art. 32, § 42, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) - As
aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas e
atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigacdes presentes e futuras do regime.
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3.12.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTQ

No intuito de atender o art. 62 - E, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria
MPS 300/2015), o AGUIA BRANCA PREV seguird o TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO,

disponibilizada no site da SPREV - Secretaria de Previdéncia.

Art. 62 - E, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - Sem
prejuizo do disposto nos §§ 19, 22 e 32 do art. 3¢, serdo observadas em relacfio ao
credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes disposicoes:

inciso 1 - a andlise das informagbes relativas a instituicGo credenciada e a
verificacdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, cujo
conteudo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
endereco eletrénico do MPS na rede mundial de computadores — Internet.

(GRIFO NOSSO0)

As informacdes e documentos utilizados para o preenchimento do TERMO DE

ANALISE DE CREDENCIAMENTO deverdo conter em sua identificagdo: 1-Data, 2-validade e

3-Disponibilizados pela instituicao credenciada em sites e cujo acesso seja de carater publico,

conforme exigido pelo artigo 62 - E, lll, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015). Essas informacdes encontradas deverdo ser mantidas pelo RPPS, no minimo, em
arquivos em meio digital e apresentados a SPREV — Secretaria de Previdéncia e aos demais

6rgaos de controle e fiscalizacdo, internos ou externos.

Art. 62 - E, lll, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - os
documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacdo de
sua data de emisséo e validade e sejam disponibilizados pela instituicfio credenciada
em pdgina na rede mundial de computadores-internet, cujo acesso seja livre a
qualquer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio
digital, que deverdo ser apresentados a SPREV e aos demais 6rgdos de controle e

fiscalizagdio, internos ou externos, sempre que solicitados.
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O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO para as Instituicdes, Administradores,
Gestores, Distribuidores e Fundos de Investimento, adotado pelo AGUIA BRANCA PREV,

encontra - se disponivel no ANEXO desta Politica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Apés realizar o preenchimento ou a atualizagio do TERMO DE ANALISE DE
CREDENCIAMENTOQ, a decisdo sobre o credenciamento da instituicdo, devera ser formalizada em
um formulario disponibilizado pela SPREV, em enderego eletronico, denominado ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO, conforme exigido pelo artigo 62 - E, Il, da Portaria MPS 519/2011 (incluido

pela Portaria MPS 300/2015).

Art. 62 - E, |, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - a
decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constard de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no enderego
eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet.

O ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXO desta Politica

de Investimentos.
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Conforme a ata do COPOM, em relacdo a atividade econbmica brasileira, os
indicadores da producdo industrial e do comércio apresentaram resultados negativos e abaixo
do esperado. O setor de servicos, continua em trajetéria de recuperacdo robusta. O Comité
manteve a expectativa de uma retomada da atividade no 22 semestre/2021, ainda que menos
intensa e mais concentrada no setor de servicos. Essa reavaliacdo reflete o impacto das
limitacBes na oferta de insumos em determinadas cadeias produtivas, que devem perdurar até
2022. Em 2022, o crescimento tende a ser beneficiado por trés fatores: 1-A continuacdo da
recuperacao do mercado de trabalho e do setor de servicos; 2-0 desempenho de setores menos
ligados ao ciclo de negdcios, como agropecudria e indlstria extrativa; e 3-os resquicios do

processo de normalizacdo da economia conforme a crise sanitaria arrefece.

Com relacdo a taxa basica de juros brasileira, o COPOM avalia que o atual ritmo de
crescimento da economia se torna apropiado a elevacdo dos juros. A assimetria no balanco de
riscos, resultante das incertezas no cendrio fiscal, implica elevacdo do risco altista, e avalia que
esse viés de alta é agora maior do que o anteriormente considerado. Como consequéncia, o
Comité concluiu que o grau apropriado de aperto monetdrio é significativamente mais
contracionista do que o utilizado no cendrio anterior. A trajetéria da atual elevacdo da Taxa de

Juros se encontra compativel com a convergéncia da Inflacdo para a meta em 2022.
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O cendrio de referéncia supde, segundo as projecdes do COPOM, que ao final de
2021 e 2022, as taxas de juros estejam, respectivamente em, 8,75% a.a.; 9,50% a.a..

4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

No cenario externo, o ambiente tem se tornado menos favoravel, refletindo a
persisténcia do processo inflaciondrio e a consequente reacdo dos bancos centrais. O préximo
ano deve ser caracterizado por menor crescimento, com a reversdo dos impulsos fiscais e
avanco nos processos de normalizacdo da politica monetaria. Para as economias emergentes,

essa combinacdo implica um cendrio mais desafiador.

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2021 e

2022, a taxa de cAmbio se mantenha em RS 5,50 (sobre USS 1,00).

4.1.3 - INFLACAO

O cendrio de inflacdo envolve fatores de risco em todas as direcdes. Novos
prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a demanda
agregada e piorem a trajetdria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar do
desempenho mais positivo das contas publicas, o COPOM avalia que os questionamentos em
relacdo ao arcabouco fiscal elevaram o risco de desancoragem das expectativas de inflacdo,

aumentando a assimetria altista no balanco de riscos.

O cendrio de referéncia, segundo as projecbes do COPOM, implica maior
probabilidade de trajetérias para inflacdo acima do projetado de acordo com o cendrio basico,

elevando os prémios de risco.
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Para a trajetdria de precos administrados, que compde as projecdes condicionais para
a inflacdo produzidas pelo Copom, projeta-se variagao de 17,28% em 2021; 4,36% em 2022;
3,90% em 2023 e 3,50% em 2024.

As expectativas de inflagao apuradas pela pesquisa Focus variam em torno de 10,05%

para 2021; 5,02% para 2022; 3,46% para 2023 e 3,09% para 2024.

A projecdo do INPC para o final do ano de 2021, 2022, 2023 e 2024 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 10 de dezembro de 2021.

INPC - MENSAL 2021

indice Nacional de Precos ao Consumidor

1,40% - 1,25%
1,16%

0,96% 0,95%

1,20% -

1,00% | 0,86%
0,80% -
0,60% -
0,40% -

0,20% - )
0,25% 0,31% 0,00%
0,00% | T T T T T T T T T T — P
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

O Boletim Focus, com data em 10 de dezembro de 2021, prevé o IPCA de 2021 em

10,05%, ficando bem abaixo do intervalo de tolerancia, do centro da meta.
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IPCA - MENSAL
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O IPCA de 2021 e 2022, tratam-se de projecdes extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 10 de dezembro de 2021.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatério FOCUS — Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,

gue relata as projecdes do mercado com base em consulta de cem instituicées

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

e Atas do COPOM - Atas emitidas as quartas-feiras da semana seguinte a

divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolucdo recente da economia, a tendéncia da
inflacdo, implementacdo da politica monetaria, a atividade econdémica no Pais, a
expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econdmico externo, Comércio exterior, as reservas internacionais, o Mercado

monetario e as operacdes de mercado aberto.

e Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz

indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas areas de abrangéncia,
constituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econémica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informacdes referentes a
condicdo de atividade, condicdo de ocupacdo, rendimento médio nominal e real,
posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.
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e Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde é

apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a precos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formacdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacdes e

importacdes de bens e servicos.

e IPCA e o INPC - indices de Inflagdao divulgados pelo IBGE, necessarios para a

estimativa da Meta Atuarial.

e IPCA - 15 - indice de inflagdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de andlise econdmica e de inflacdo citados acima.

PROJECAO - INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econdmicos 2018 2019 2020 2021* [PIPPEM 2023* 2024 *
IPCA 6,29% | 431% | 4,52% | 10,05% | 5,02%
IGP-M 7,19% | 7,32% | 23,14%  17,47% | 5,41%
Taxa de Cambio (R5/USS) 385 | 410 | 514 | 559 | 555
(final do periodo)
Taxa SELIC 6,50% | 4,50% | 2,00% | 9,25% | 11,50%
(final do periodo)
Divida Liquida do Setor Publico
% PIB) 54,00% | 56,20% | 64,60% | 58,95% | 63,00%
0
Crescimento do PIB 1,30% | 1,17% | -4,36% | 4,65% 0,50%

Conta Corrente (USS Bilhdes) (15,00)| (51,08) (4,60)| (19,50)| (21,50)

Balanca Comercial (USS Bilhdes) | 57,10 44,50 55,05 59,90 55,80

Investimento estrangeiro direto
(USS Bilhdes)

Precos Administrados 6,50% | 5,16% | 2,70% | 17,28% | 4,36%
*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 10 de dezembro de 2021.

75,00 76,12 40,00 52,00 58,10

47

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

) Telefone: (2713745 — 1357 — E— mail- aouiabrancaoreviddhotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lel 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 08/03/2022 10:12,



AGUIA BRANCA PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ 05.110.021/0001-83

4.2 — AVALIACAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUAGCAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E
ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicio da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
Avaliagbes Atuariais. Municipios que possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os préximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentem alta oscilacdo.

Ja RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacdo dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados a inflacdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se ndo for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicacdes. Com isso, hd possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizacdo do estudo de ALM — Asset Liability Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relacdo ao Equilibrio Financeiro, o AGUIA BRANCA PREV se encontra em situagdo
de alerta no médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas na
Reavaliacdo Atuarial/2021, data focal 31/12/2020, o AGUIA BRANCA PREV nio apresenta risco
de liquidez no curto prazo, mas um estado de alerta no médio prazo, com relacdo as obrigacdes
previdenciarias. O total de Receitas estimadas para o exercicio, sem considerar ganhos com a
carteira de investimento e nem os créditos de parcelamento, é no valor de RS 3.659.077,77
enquanto o Total de Despesas Estimadas é de RS 3.529.267,29, resultando em um Superavit

Financeiro de RS 129.810,48.

Esse superavit financeiro representa uma sobra de 04% da receita arrecadada no

exercicio, minimizando o risco de liquidez no curto prazo, mas preocupante & médio prazo.

Equilibrio Atuarial

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliacdo Atuarial/2021, data focal
31/12/2020, indicam um desequilibrio Atuarial, no valor de RS (-35.299.225,25). Entretanto,
analisando a composicdo demografica do Instituto Previdenciario, os Ativos Garantidores e as
Provisbes Matematicas do Plano, este Déficit Atuarial podera apresentar problemas no Fluxo de
Caixa, por volta do ano de 2028 e insolvéncia financeira a partir do ano de 2039, conforme a
Projecdo Atuarial. Nesse caso, o Déficit Atuarial representa BAIXO RISCO DE LIQUIDEZ para o

Plano de Beneficios.
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4.2.2 — CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

O AGUIA BRANCA PREV é um Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do
Municipio de AGUIA BRANCA - ES, ente de natureza autdrquica, pertencente a Administracdo
Pablica Indireta do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito
publico interno.

A Diretoria Executiva é o érgio de execucdo das atividades do AGUIA BRANCA PREV e

serd composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do AGUIA BRANCA PREV serd de livre nomeacdo e
exoneracao por parte do Prefeito Municipal, por servidor publico municipal, ocupante de cargo

em provimento efetivo.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tem como objetivo a diversificacdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdenciario, buscando aplicacdes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacdes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicacées deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.

A Politica Anual de Investimentos para a selecdo de fundos de investimento,
basear-se-a em instrumentos como:

e Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.
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e Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relacdes histdricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e Indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos, mede
a relacdo do risco com o retorno do fundo.

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdo do fundo.

e Desvio-padrao — Medida estatistica que mede a variagdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilacdo da
rentabilidade.

e ALM - Outro mecanismo importantissimo para a defini¢ao de valores e prazos de
aplicacdo em Renda Variavel é o estudo de ALM - Asset Liability Management ,
gue visa analisar o periodo exato da utilizacdo dos recursos aplicados.
Lembramos que pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor é
recomenddvel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de

aplicacao.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relacdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.
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A tarefa mais drdua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o

beneficio estd previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atuarios projetam as
contribuicdes e os pagamentos de beneficios esperados para os proximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos — ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ird mensurar com mais seguranca, a exposicdo do patrimonio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.
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De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/2021, data focal 31/12/2020, o AGUIA BRANCA PREV possui
um horizonte de 7 anos para comecar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servira de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflacdo, Fundos com juros pré-

fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos

Federais.
Durag¢do do Passivo com Riscos - VIGENTE
Instante em que o RPPS passard a consumir os recursos poupados -
( Geragdo Atual )
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS DE 2022

Conforme o art. 22 da Resolucdo CMN 4.963/2021, os recursos dos Regimes Préprios

de Previdéncia Social - RPPS deverdo ser alocados em trés segmentos de aplicacdo:
| - Renda Fixa;
Il - Renda Variavel;
lll - Investimen